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HALLBARHETSRAPPORT 2018

HALLBARHET FOR OSS

Origo Capital AB forvaltar den alternativa inves-
teringsfonden Origo Quest 1 som huvudsakligen
investerar i nordiska sma och medelstora bolag,
med tonvikt pa Sverige. Darutover tar fonden
korta (blankade) positioner i enskilda aktier och
index, i syfte att optimera avkastning och risk.

Mojligheter och risker kopplade till hdllbarhetsfak-
torer kan enligt var uppfattning paverka enskilda
placeringars, och ddrmed fondens, avkastning.

Vi har darfor ett ansvar att agera i dessa fragor
for att ta tillvara fondandelsagarnas 1angsiktiga
intresse. Vart angreppsatt utgar fran att integrera
hallbarhetshdnsyn i investeringsprocessen, att
paverka féretag ddr fonden ar dgare och att avsta
fran att investera i vissa bolag,

HALLBARHET |
INVESTERINGSPROCESSEN

Fonden far placera fritt och brett inom olika
branscher, men ar forhindrad att placera i vapen-
industri, pornografi, tobak och alkohol. Urvalet
av investeringar ska darmed goras pad ett satt s&
att dessa omraden exkluderas fran fondens langa
positioner.

Vid bedémning av framtida och befintliga innehav
ska dven relevanta hallbarhetskriterier beaktas
och utgora en integrerad del av den fundamentala
analysen. Relevanta hallbarhetsaspekter ska védgas
samman med finansiella faktorer i syfte att forstd
ett bolags langsiktiga uthallighet, dess kvalitet och
hur det hanterar den specifika hallbarhetsaspek-
ten.

De faktorer som kan beaktas i férvaltningen av
fonden &r sarskilt féljande:

e Miljoaspekter (t.ex. bolagets inverkan pa
miljé och klimat)

e Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattighe-
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ter, arbetstagarréttigheter och likabehand-
ling)

e Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares
rattigheter, fragor om erséttningar till le-
dande befattningshavare och motverkande
av korruption)

Fonden kan ta saval langa som korta positioner
och hallbarhetsfaktorer ska beaktas i bada fall.
Det innebdr t.ex. att fonden kan gé kort i en aktie
dédr man identifierat problem med avseende pa
relevanta hallbarhetsfaktorer.

HALLBARHET | AGARARBETET

Mélet dr att vi genom aktiv och tydlig dgarstyrning
ska kunna tillvarata méjligheter till 6kad avkast-
ning.

Var dgarroll ska praglas av langsiktighet, aktivt
dgande och fokus pa vdrdeskapande atgérder i
portféljbolagen. Vid bedémningen av vilka dtgér-
der som ska stddjas ska sdrskild hansyn tas till hur
dessa bidrar till att stérka portféljbolagens langsik-
tiga uthallighet, dess kvalitet och dess hantering av
andra héllbarhetsfaktorer. Vi ska bl.a. verka for att
bolagen minskar sin inverkan pa miljé och klimat,
starker arbetstagares rdttigheter, dkar likabehand-
ling, stérker aktiedgares rattigheter och motverkar
korruption, givet att detta gar att motivera tillsam-
mans med finansiella faktorer.

PORTFOLJBOLAGENS KOLDIOXIDUTSLAPP

Varje ar vdljer vi ut ett hallbarhetstema som fung-
erar som grund for generella dgaratgarder inom
hallbarhetsomradet. Under 2018 har vi gjort en
sdrskild undersskning av fondens koldioxidavtryck
(avseende verksamhetsaret 2016), vilket ar ett av
flera sdtt att mdta indirekt klimatpaverkan.

Vid tidpunkten for undersdkningen fanns sam-
mantaget 36 bolag pa langa och korta sidan i
fonden. 28 procent av dessa hade mdgjlighet att

www.origocapital.se
kundservice@origocapital.se



Origo Quest 1- Hallbarhetsrapport 2018

tillhandahalla uppgifter om verksamhetens direkta
eller indirekta koldioxidutsldapp. Detta underlag ger
dessvarre en svag grund for att dra nagra storre
slutsatser om fondens koldioxidavtryck. Insatsen
ar enligt var uppfattning anda viktig eftersom

vi i egenskap av dgare har forutsattning att 6ka
medvetenheten och stélla hégre krav pa bolagens
redovisning i dessa avseenden. Det bor noteras att
fondens innehav utgdrs av sma och medelstora
bolag dér arbetet med dessa fragor generellt sett
inte kommit lika langt som hos storre bérsbolag.

Vi har berédknat koldioxidutsldppen per miljon
intdktskronor i de bolag dér fonden investerat.
Sammantaget ror det sig om 50,31 ton och i ge-
nomsnitt 5,03 ton per bolag.

Det ar dock viktigt att ha i tanke att koldioxidbe-
rakningarna visar en 6gonblicksbild och vardena
varierar over tid. Ibland kan enskilda positioner
vara utslagsgivande for berdkningen av fondens
sammantagna koldioxidavtryck.

VAL AV PORTFOLJBOLAG

Under 2018 har forvaltarna aktivt i screeningpro-
cessen valt bort sddana bolag som omfattas av
fondens exkluderingskriterier.

| urvalet av bolag som fonden investerat i under
2018 har hdllbarhetsfaktorer varit en framstdende
komponent i urvalet, sérskilt med avseende pa
governance-relaterad problematik.

PAVERKAN PA PORTFOLJBOLAG

Forvaltarna har varit aktiva i dgararbetet gentemot
portféljbolagen under 2018 och bedrivit ett arbete
for att verka fér hogre medvetandegrad kring
hallbarhetsaspekter. Detta arbete ar nadra forknip-
pat med forvalntingsmodellen som utgar fran vilka
vardedrivare som bolaget identifierar i specifika
bolag.

RESURSER OCH ATAGANDEN FOR
HALLBARHET

Origo Capital AB dr medlemmar i Swesif som ar
ett oberoende, icke-vinstdrivande forum fér orga-
nisationer som arbetar med hallbara investeringar
i Sverige. Verksamheten syftar till att &ka kunska-
pen och intresset for hallbara och ansvarsfulla
investeringar.

MEDLEMMAR | SWESIF

Origo Capital AB ar medlemmar i Swesif, som dr
ett oberoende, icke-vinstdrivande forum for orga-

nisationer som arbetar med hdllbara investeringar
i Sverige. Verksamheten syftar till att 6ka kunska-
pen och intresset for héllbara och ansvarsfulla
investeringar.

Lds mer pd www.swesif.org.

VILL DU VETA MER?

F&r mer information om hur vi har arbetat med
hallbarhetsfragor, se t.ex. fondens hallbarhetsprofil
och informationsbroschyr som finns tillgangliga pa
var webbplats (www.origocapital.se).

Har du fragor dr du vilkommen att hora av dig till
kundservice@origocapital.se.
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